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Todos perderian con una mala renovacion
del T-MEC: Oxford Economics

Todos perderan con una mala
renovacion del acuerdo comercial
de América del Norte, advirtio la
consultora Oxford Economics. Si bien
“las perspectivas de crecimiento de
Canadd y México dependen de la
proéxima revision del T-MEC”, Estados
Unidos también experimentaria una
contraccion minima en su actividad
general respecto al escenario central,
pero con efectos de mayor calado en
los sectores de agricultura, equipo
de transporte y equipo eléctrico y
electrénico, agrego. El futuro del
T-MEC dependera de la capacidad

de los tres paises para sortear un
“campo minado”: la proporcién de
contenido que debe producirse en
América del Norte para acceder al
mercado preferencial. Justo el punto
de como disminuir los insumos
chinos en los bienes ensamblados

en la region sera el tema“mas
espinoso” de la negociacion,

explicé la consultora en un informe.
Otros temas de conflicto seran el
dominio de Petréleos Mexicanos y

la Comision Federal de Electricidad,
la competencia de los productos
agricolas mexicanos y el sistema de
gestién de suministro de lacteos, aves
y huevos de Canad4, segun Oxford
Economics.

El mejor escenario —que la consultora
considera el menos probable-

Por el Staff de El Inversionista

Eu también experimentaria una contraccion
minima en su actividad general, pero con
mayores efectos en los sectores agricola,

transporte, eléctrico y electronico, entre otros

implicaria volver a las tasas
arancelarias generales previas a las
administracién de Donald Trump,
cercanas a cero, y un crecimiento
modesto respecto al escenario base.
Sin embargo, lo mas probable es que
se mantenga el comercio entre los
tres paises como se encuentra ahora:
con Estados Unidos imponiendo
cuotas al acero, el aluminio y los
automoviles, entre otros productos,
fuera del T-MEC, lo que aun asi dejaria
a México y Canadd con aranceles mas
bajos que la mayoria de los demas
socios comerciales importantes de
Washington. En este escenario no se
descarta una contraccién en las tres
economias para el dltimo trimestre
de 2027 respecto al escenario base,
con México como el mas afectado.

El peor panorama es que la revision
del T-MEC fracase. “Esto causaria

que el PIB en Canadd y México se
contraiga a finales de 2026 y deje

cicatrices a largo plazo”, sefala el
informe.

Mientras, “la economia estadunidense
se veria minimamente afectada en
todos los escenarios debido a su
base exportadora mas diversificada
y su menor dependencia del
comercio internacional’, apunté

la consultora. No obstante, la falta

de un marco comercial unificado
afectaria toda la inversion en la
regioén, incluida la de Estados Unidos.
La revision conjunta del T-MEC esta
programada para el primero de

julio. Sin embargo, la incertidumbre
comercial empezdé hace un afo,
cuando Donald Trump inicié su
segundo mandato con una serie de
amagos arancelarios. La consultora
explica: si todas las partes acuerdan
una proérroga, el T-MEC vigente se
extenderd automaticamente otros
16 afos, hasta 2042, y la préxima
revision conjunta formal seria en
seis anos, en 2032. Este escenario
se ve poco probable, dado que

en la administracion, Trump ha
usado el acuerdo comercial para
amedrentar a sus principales socios.
En el escenario cada vez mas
probable, que uno o dos paises no
estén de acuerdo con la prérroga
automatica, el T-MEC entraria en un
periodo de revisiones anuales hasta
2036, después del cual expiraria. “Esto
implicaria un periodo prolongado
de incertidumbre”, sobre la politica
comercial, apunté Oxford Economics.




